Krakow, dnia 17 listopada 2015 roku

OPINIA ZARZADU BINARY HELIX S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
UZASADNIAJACA POZBAWIENIE W CALOSCI AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNE]J AKCJI NGWE] EMIS]I SERII E

W zwigzku z planowanym na dzien 14 grudnia 2015 r. powzigciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Binary Helix S.A. z siedzibg w Krakowie, uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 337.632,10 zt (trzysta trzydzie$ci siedem
tysiecy sze$§éset trzydzie$ci dwa 10/100) do kwoty nie nizszej niz 352.632,10 (trzysta
pietdziesigt dwa tysigce sze$éset trzydzies$ci dwa 10/100) ztote i nie wiecej niz 687.632,10
(sze$Cset osiemdziesigt siedem tysiecy szedéset trzydzieSci dwa 10/100) zfote, tj. 0o kwote
nie nizsza niz 15.000 zt (stownie: pietnaécie tysiecy) ztotych oraz nie wyzszg niz 350.000,00
(stownie: trzysta piecdziesigt tysiecy) ztotych, poprzez emisje nie mniej niz 150.000 (sto
piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 3.500.000 {trzy miliony pietset tysigcy) nowych akeji
zwyktych na okaziciela serii E, o wartoéci nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,
ktorych cena emisyjna okre$lona zostanie przez Zarzad, w stosunku do ktérych zostanie w
caloéci wylgczone prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a ktdre zostang objete w
drodze subskrypcji otwartej, Zarzad Sp6lki pozytywnie opiniuje powziecie powyZszej
uchwaty, w szczegdlnosci: pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji serii
E.

1. Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru akcjonariuszy Spoétki

Emisja nowych akcji serii E jest $cile zwigzana ze zmiang struktury zobowigzan
Spoétki. Planowana emisja prywatna jest skierowana do aktualnych wierzycieli Spétki, ktérzy
obejma akcje w drodze potracenia z wierzytelno$ciami przystugujacymi im ze strony
Emitenta.

Dzieki konwersji zobowigzan na akcje spotka odniesie korzy$¢ w postaci zmiany
stanu zobowigzal. Obecne zobowigzania Spéiki sa utrudnieniem [ przeszkodg w
dokoficzeniu procesu inwestycyjnego oraz droga do pozyskania $rodkéw finansowych dla
Spétki. Zmiana struktury zobowigzan to takze oczekiwanie inwestora.

Czynnikiem kluczowym jest tutaj réwniez czas. Z tego wzgledu koniecznym jest
podjecie przez Spoétke szybkich dziatan. W przypadku emisji akcji z prawem poboru czas
trwania emisji musiatby zosta¢ wydtuzony, co mogloby negatywne konsekwencje finansowe
dla spétki. Ponadto wylaczenie prawa poboru przyczynia sie do ograniczenia kosztow
zwigzanych z emisja akcji serii E.

Omoéwione powyzej cele emisji uzasadniajg wytaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w interesie Spotki  wzgledami  ekonomicznymi,
organizacyjnymi oraz strategicznymi, nie powodujgc jednoczeénie szkody po stronie
dotychczasowych akcjonariuszy. Z tego wzgledu Zarzad Binary Helix S.A. rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie wytaczenia prawa
poboru akcji serii E.



2. Sposob ustalania ceny emisyjnej akcji serii E

Przyznanie Zarzadowi uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E jest
uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji serii E wymaga podjecia
szeregu czynnoSci, w tym w pierwszym rzedzie negocjacji z wierzycielami, ktére beda
musiaty zosta¢ dostosowane do panujacych warunkéw rynkowych. Ustalajgc ceng emisyjna,

Zarzad uwzgledni sytuacje gospodarczg Spotki, sytuacji na rynkach finansowych, w
tym w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect i zostanie dostosowana do popytu
na oferowane akcje, a takze wyceny rynkowej Spétki i jej perspektyw rozwoju.

Upowaznienie Zarzadu do okre$lenia ceny emisyjnej akcji pozwoli na jej
dostosowanie w mozliwie najwiekszym stopniu do licznych czynnikéw niezaleznych od
Spdéiki, a tym samym pozyskanie mozliwie najwyzszych $§rodkéw finansowych i zapewnienie
powodzenia emisji. Cena ta zostanie ustalona w porozumieniu z domem maklerskim, ktéry
odpowiedzialny bedzie za przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii E.

Powyzsze uzasadnienie stanowi wypetnienie obowigzku natozonego art. 433 §2 Kodeksu
Spétek Handlowych.
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